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Santiago, 15 de marzo de 2024

Senores accionistas de
HDI Seguros S.A.
Presente

Ref: Opinién sobre la fusidon por incorporacién de HDI
Seguros S.A. en Liberty Compafia de Seguros
Generales S.A./ Operacion con parte relacionada.

Senores accionistas:

En mi caracter de directora de HDI Seguros S.A. (indistintamente, “HDI Seguros” o
la “Sociedad”), mediante el presente informe y en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Anénima, en relacion con la obligacion
de opinién de los directores respecto de operaciones con partes relacionadas,
vengo en expresar mi opinién fundada respecto a la fusién por incorporacion de HDI
en LIBERTY COMPANIA DE SEGUROS GENERALES S.A., RUT N° 99.061.000-2

(“Liberty”).
1. Antecedentes.

Con fecha 11 de marzo de 2024 se celebrd una sesién de Directorio de la Sociedad,
ocasion en la cual se propuso una fusion por incorporacion en virtud de la cual
Liberty absorberia a HDI Seguros, la que se disolveria, incorporandose a la primera
la totalidad de los activos, pasivos, patrimonio y accionistas de HDI Seguros y
constituyéndose Liberty en continuadora legal de ella (la “Fusién”).

El motivo de la Fusion es optimizar la administraciéon y aprovechar las sinergias
entre ambas compaiiias de seguro, dado que, en virtud del cambio del controlador
indirecto de Liberty, esta paso a formar parte del mismo grupo empresarial al cual
pertenece la Sociedad, segun fue informado mediante hecho esencial de fecha 1 de
marzo de 2024.

En la referida sesion de Directorio de la Sociedad, el Directorio acordd poner a
disposicion de los accionistas los documentos necesarios para la Fusion,
consistentes en: (i) los estados financieros auditados de la compafiia al 31 de
diciembre de 2023; (ii) un informe pericial que versa sobre el valor de las sociedades
que se fusionan, la relacion de canje de las acciones e incluye un balance pro forma
que represente la situacion de Liberty una vez materializada la Fusién, presentando
la suma de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de las sociedades fusionadas;
(iii) un informe elaborado por un evaluador independiente sobre las condiciones de
la operacion, sus efectos y su potencial impacto para la Sociedad; y (iv) los demas
antecedentes exigidos segun lo dispuesto en los articulos 155 y 156 del Reglamento
de Sociedades Andnimas; todos los cuales les invito a revisar.
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La Fusién constituye una operacion con partes relacionadas de aquellas reguladas
en el Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas, y, por consiguiente, debe
sujetarse al procedimiento contemplado en el articulo 147 de dicha ley, que exige a
los directores pronunciarse respecto de la conveniencia de la operacion para el
interés social, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha en que se reciba el informe
del evaluador independiente.

2. Interés y relacion.

Puedo informar que con fecha 19 de abril de 2021 fui designada como directora de
HDI Seguros y también me desempefio como directora de Liberty. Respecto a lo
anterior y a mi obligacién de pronunciarme respecto a la Fusion por incorporacion
de ambas sociedades, declaro no tener ningun interés particular en ella distinta de
la ya declarada

3. Opinién con respecto a la conveniencia de la Fusion para los accionistas
de la Sociedad y garantia para el interés social.

Para efectos de llevar a cabo el analisis aplicable a la propuesta de Fusién antes
descrita, Grant Thornton Chile SpA, debidamente designada por el directorio de la
Sociedad, emiti6 con fecha 11 de marzo pasado el informe en su calidad de
evaluador independiente bajo el n° 5 del articulo 147 de la Ley de Sociedades
Andnimas, pronunciandose sobre las condiciones de la operacion, sus efectos y su
potencial impacto para la Sociedad (el “Informe”).

Dada la abstencion de la mayoria de los directores de la Sociedad, el Directorio, en
sesidn de fecha 11 de marzo de 2024, cité a una junta extraordinaria de accionistas
a celebrarse con fecha 28 de marzo de 2024, para que ésta decida acerca de la
procedencia de la Fusion, conforme lo establecido en el numero 4) del articulo 147
de la Ley 18.046.

Considerando la informacién y documentos tenidos a la vista, especialmente el
Informe del evaluador independiente, soy de la opinion de que la Fusion es
beneficiosa para el interés social, y se ajusta en precio, términos y condiciones a
aquellas que prevalecen en el mercado. Considero que la operacion es una buena
oportunidad de negocio, teniendo presente que la fusién entre ambas sociedades
traera aparejadas importantes sinergias y ademas, permitira a Ustedes, sefores
accionistas, participar de una compafia que cuente con productos especializados
con los que HDI Seguros no cuenta al dia de hoy, lo que es una ventaja competitiva
en relacion a otros actores relevantes del mercado de seguros.

Hago presente mi conformidad con los principales argumentos y conclusiones del
Informe, los que me parecen fundados y persuasivos.

Por su parte, en cuanto a si la Fusion se ajusta en precio, términos y condiciones a
aquellas que prevalecen en el mercado, hago presente que los métodos de
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valorizacién empleados por Grant Thornton Chile SpA (que se basan en métodos
de valorizacion de general respaldo y aplicacién) no me merecen objeciones, por lo
que, en mi opinién, la valorizacion y la relacion de canje propuesta parecen
razonables para cada una de las partes involucradas.

4. Consideraciones finales.

Por ultimo, hago presente a los sefiores accionistas que esta opinion se emite
unicamente a efectos de dar cumplimiento al mandato legal establecido en el
articulo 147 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas, y que ninguna parte
de la misma constituye o puede estimarse como una sugerencia o consejo, directo
o indirecto, de aprobar o rechazar la operacién de Fusién tratada en este
documento. Corresponde a cada accionista de la Sociedad, si lo estima necesario,
evaluar y asesorarse convenientemente, a fin de adoptar informadamente la
decision que mejor se ajuste a sus propios intereses.

Sin otro particular, les saluda cordialmente,

Karina Von Baer Jahn
Directora
HDI Seguros S.A.
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